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www.oboe.com.br | 0800 275 3399

VALORES CULTURAIS DA OBOE: I) compromisso com a dignidade da pessoa humana; 2)
compromisso com a ética e com a observancia das leis; 3) compromisso com a integridade e a privacidade dos
clientes; 4) compromisso com a satisfagao dos clientes (atendimento flexivel, atencioso e com iniciativa para
resolver problemas) (< www.oboe.com.br / Carta dos direitos do cliente>); 5) compromisso com a busca
permanente do desenvolvimento e de diferenciais competitivos; 6) compromisso com a * performance
empresarial (melhoria continua dos processos, produtos, servicos e atendimento) e com o valor da marca; 7)
compromisso com a qualidade do ambiente de trabalho e com a qualidade na gestao de pessoas (apesar de
quaisquer dificuldades oferecidas pela vida, todos podem voar); 8) compromisso com a disseminacao da
informagdo e do conhecimento; 9) compromisso com o desenvolvimento cultural da sociedade
(<www.oboe.com.br /Instituto Cultural Oboé>). 10) compromisso com as criangas e jovens das camadas
menos favorecidas da sociedade (<www.oboe.com.br / Projeto Oboé de Cidadania>), bem como com os
idosos em geral (www.oboe.com.br / Carta dos direitos das pessoas com pessoas necessidades especiais > ).

Poupancga Oboé: para investidores inteligentes & socialmente responsaveis
Agora com garantia do FGC até R$ 20.000.000,00
DIMENTOS NOMINAIS EM % - ULT
DEZ SET. OUT. | NOV. |12MESES| 2009 2008
RENDA FIXA
CDB ANBID (pré 30 dias ) * 9,48
Poupanga OBOE (*) (RDB-OBOE) 0,95 0,90 0,80 0,80 0,80 0,70 10,80 9,65 12,74
CADERNETA DE POUPANGCA* 0,72 0,68 0,55 0,64 0,55 0,55 0,57 0,61 0,52 0,50 0,50 0,50 7,11 6,35 7,82
DI — Depésitos Interfinanceiros (CETIP) 1,11 1,04 0,85 0,97 0,84 0,77 0,75 0,78 0,69 0,69 0,69 0,66 10,29 9,08 12,25
FUNDO DE RENDA FIXA 1,34 1,09 0,90 0,99 0,77 0,97 0,79 0,84 0,73 0,79 0,68 0,65 11,06 9,59 | 12,76
OBOE MULTICRED FIDC 1,50 1,40 0,89 1,19 1,03 0,94 0,94 1,08 0,99 0,99 0,98 0,97 13,69 12,01
RENDA VARIAVEL
IBOVESPA 2,61 466 | (2,84) 7,18 1555 | 12,49 (3,26)] 6,41 3,15 8,90 0,05 8,93 | 83,19 78,53 | (32,65)
FUNDO DE AGOES IBOVESPAATIVO 1,65 3,22 (1,31)] 665 14,25 | 11,34 (3,30)] 7,10 2,10 9,43 2,58 6,06 76,85 73,98 | (31.43)
DOLAR & OURO
US$ COMERCIAL 0,82 0,69)] 224 (2,19)] (5,91)] (9,67)| (0,30)| (5,04) 1,34 (6,24)] (0,85)] (0,17)| (24,23)] (24,84)| 27,28
US$ PARALELO 4,17 (2,00)] 2,04 4,00)| 4,17)] (9,13)] (4,31) (5,50)| (0,53)] (1,60)| (22,92)] (26,01)] 20,62
OURO (SPOT - BM&F) 10,64 5,55 3,70 | (4.29)] (6.94)] @4,76)] 1,04 | (4.83)| (0.35] o097 322 | 1503 | 18,01 6,66 | 21,58
DERIVATIVOS (SWAP & HEDGE)

FUNDO CAMBIAL - DOLAR 0,51 (1,09) 2,86 (2,46) (5.33)] (8.90) 0.84)] (4,39 1,26 5,71  (0,76) 0,31)]  (22,96)] (23,36)] 30,75
FUNDO REFERENCIADO DI 1,08 1,06 0,87 1,00 0,85 0,79 0,79 0,83 0,71 0,72 0,73 0,57 10,47 9,29 11,96
INFLAGAO
IPCA 0,28 0,48 0,55 0,20 0,48 0,47 0,36 0,24 0,15 0,24 0,28 0,35 4,16 3,87 5,85
IGP-M (FGV) 0,13)]  (0.44) 0,26 ©0,74)| (15| (©0.07)] (010 (©043) (0.36) 0,42 0,05 0,10 (1,58) (1,46)] 9,20

(*) a taxa é liquida
O IPCA é o parametro do Governo Federal para o sistema de metas de inflagdo: reflete a inflagdo para familias com renda de até 40 salarios mininos.
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Investindo no Brasil —
Crescimento e inclusdo social

O Brasil saltara do 9° para 7° lugar na
economia mundial em 2011. Sera o 6° em
2018 e o 5° em 2026, de acordo com
previsdes do ministro Guido Mantega, da
Fazenda, no seminario ’‘Investindo no
Brasil” (Folha de S. Paulo, Sao Paulo, 06
nov. 2009, p. B4).

2. O Pais é o ‘objeto do desejo’
porque, pelo conjunto de suas condigoes,
tem o crescimento mais solido pela frente,
mercado interno importante, regras claras,
transparéncia e presenga maior de capital
externo em relagao ao PIB. O mundo deve
crescer 1,5% ou 2% em 2010, mas o Brasil
crescera 5%. Os mercados estdo-se
antecipando ao nosso novo ciclo de
crescimento. O Brasil tem pré-sal, Copa do
Mundo em 2014, Jogos Olimpicos em 2016,
além de grandes empreendimentos em
infraestrutura, etc., avalia Mantega (Valor,
Sao Paulo, 06 nov. 2009, p. F4).

3. Superada a crise, o Brasil vive

agora um momento de administrar o
sucesso. A maior evidéncia do sucesso é o
aumento do fluxo de capitais estrangeiros
para o Pais. Em out. /2009, o governo, para
conté-lo, decidiu ftributa-lo em 2% na
entrada dos recursos, observa Henrique
Meirelles, presidente do Banco Central do
Brasil (Valor, Sdo Paulo, 26 nov. 2009, p.
C3).

4. Quando os pobres se
transformam em consumidores, passamos
a ter uma revolugéo silenciosa, assinala
Luiz Carlos Trabuco Cappi, presidente do
Banco Bradesco S.A. (Folha de S. Paulo,
Sao Paulo, 21 nov. 2009, p. B7).

5. O pobre sem consumo (continua
Trabuco) estrangula a expectativa de vida, a
esperanca, o desejo de progresso.

6. O Brasil estda batendo em 194
milhdes de habitantes e vai continuar
crescendo. Quando essa populagéo
estabilizar-se em 250 milhdes de
habitantes, a renda per capita estara por
volta de US$ 14 mil dolares, nivel de paises
europeus.

7. O Pais ainda esta atrasado uns
30 anos para chegar a ser uma sociedade
emergente de consumo, com o déficit
habitacional zerado. Ainda ha cerca de 8 a
11 milhdes de familias sem endereco. No

caso de automoveis, estéo faltando ainda 8
milhdes de veiculos para chegarmos a
mesma propor¢ao argentina.

8. O crédito imobiliario podera ter
um crescimento formidavel. Ele penetra
hoje 3,5% do PIB. Mas podera estar ao
redorde 11% do PIBem 2014.

9. O mercado bancario brasileiro
esta consolidado. Entre os bancos de
presenga nacional, a consolidagao
convergiu para dois estatais, dois privados e
dois estrangeiros, todos extremamente
competitivos. Outros vao atuar
regionalmente. Outros vao atuar como
bancos de nicho. Ha uma grande
competicdo, mas nao uniforme, conclui
Trabuco.

10. Quem sustentou a economia
brasileira durante a crise foi a capacidade de
consumo dos pobres. As classes D e E do
Norte consumiram 5% a mais que aAe B do
Sudeste, afirma o presidente Lula (Folha de
S. Paulo, S&o Paulo, 27 nov. 2009, p. A2).

11. As vendas de Natal deverdo
crescer entre 12% a 15%, em comparagao
com igual periodo em 2008. O melhor Natal
da histéria ocorreu em 1994 com o Plano
Real, lembra Abram Szajman, presidente da
Fecomércio-SP (Folha de S. Paulo, Sao
Paulo, 28 nov. 2009, p. B11).

‘A Oboé Financeira tem uma missao: resolver os problemas financeiros
do cidadao”. Newton Freitas, presidente. www.newton.freitas.nom.br




COMENTARIOS DO

GENETICA

Os europeus respondem por 77,1% da
heranga genética da populagédo brasileira,
conforme estudo de equipe da Universidade
Catolica de Brasilia. Na sequéncia, vém os
africanos (14,3%) e indigenas (8,5%) (Folha de
S. Paulo, Séo Paulo, 05 out. 2009, p. A20).

UMADEUS AS ESMOLAS

O crescimento econdmico de um pais
depende mais das caracteristicas da
populagdo e menos da explicagao
institucional, vale dizer, de instituicdes solidas,
protecdo aos direitos de propriedade e
governo reduzido. O sucesso econdmico
depende das caracteristicas individuais de
cada nagdo. O quadro institucional, por si s,
nao é suficiente para o florescimento de um
pais, afirma Gregory Clark, professor da
Universidade da Califérnia, autor de ‘Um
adeus as esmolas — Uma breve

permanente de dar a cada ser humano o que
Ihe é devido. Direito e justica sdo realidades
diversas e ambas se distinguem da moral. O
Direito € instrumental. Torna efetiva a justica
aplicada. A justica dos filésofos ndo se
confunde com a Justica oficial, ou seja, o
poder de cada pais, no exercicio de sua
soberania, de reconhecer ou negar direitos no
respectivo territério nacional. O
reconhecimento atribuido ao Judiciario de
aplicar as leis simboliza a pratica da Justiga do
Estado. A CF prevé esse reconhecimento em
seu art. 1°. A sentenga do juiz formaliza a
norma do Estado, assinala Walter Ceneviva
(Folha de S. Paulo, Séo Paulo, 06 dez. 2008,
p.C2).

SISTEMAELETRICO
No instante do apagao ocorrido em 10 nov.
2009 em 18 Estados, a usina de lItaipu

do paulista (Epoca, Séo Paulo: Globo, n. 600, 16 nov.
2009, p. 104).

ENSINO SUPERIOR

O Brasil conta com 2.252 instituicées de
ensino superior, com base em 2008 (eram
2.281 em 2007), de acordo com o Censo da
Educagao Superior.

As instituicbes publicas formaram 187.758
alunos em 2008, ante 193.531 em 2007,
queda de 3%. As instituicdes privadas
formaram 612.560 alunos em 2008, ante
563.268 em 2007, crescimento de 6%.

O Pais nao devera chegar a meta, prevista
no Plano Nacional de Educagéo, de ter no
ensino superior 30% dos jovens entre 18 e 24
anos até o final desta década. Hoje, o
percentual estaem 13,7%.

O Curso de Administragdo, o mais
procurado, acusa 864.223 matriculas em

2008. Vem, em seguida, o Curso de

histéria econémica do mundo’, Lisboa:
Bizancio (Veja, Sao Paulo: Abril, n.
2.133,07 out. 2009, p. 94).

2. Segundo Clark, de nada
adianta um pais ter sistema
econdmico, leis e instituicdes
propicios ao crescimento, se a maior
parte da populagéo nao for composta
de pessoas naturalmente dotadas das
qualidades necessarias para ascender
numa economia de mercado, ou seja,
a paciéncia, a disposicdo para o
trabalho duro, a inventividade, a
habilidade com numeros, a facilidade
de aprendizado e a aversdao a
violéncia.

3. No século XIX, chineses
pobres foram exportados para todo o
mundo. Em todos os lugares, incluindo
a América do Sul, os chineses foram
bem-sucedidos. Na Malasia e nas
Filipinas, eles se sobrepuseram aos
cidaddos locais nas atividades de
comércio.

4. Nos EUA, os negros
continuam relativamente pobres,
enquanto os judeus seguem bem-
sucedidos. H4 muito se tenta entender
tal fato.

5. Cada grupo de imigrantes,
depois de algum tempo, ndo tem a
mesma proporgao de individuos no
topo, no meio e na base da sociedade.
Essa evidéncia € um dos mistérios do
mundo moderno.

6. Noiniciono século XX, mesmo
trabalhando em fabricas téxteis
semelhantes, os operarios ingleses

Oboé DTVM

Conheca os fundos de investimento

sob a nossa gestao

A missao da Oboé DTVM (porque existimos) é a
administracdo de recursos. Os riscos sdo enfrentados e 2
dimensionados para a escolha de oportunidades de bons )
negbcios.

A Oboé DTVM tem por visao de futuro (o que queremos): 3.
construir politicas de investimentos capazes de assegurar aos
investidores as melhores relacées de “risco x retorno ”.

Sao valores institucionais da Oboé DTVM (crengas e
principios norteadores das agdes e da conduta da instituicao):
prudéncia, experiéncia, sistematizagdo, gentileza, discricdo,
integridade, adesao as normas de governanca corporativa,
responsabilidade social e cultural, responsabilidade ambiental.

OHOE

Direito com 638.741 matriculas.

As matriculas em educagdo a
distancia disparam: 430.259 alunos
em 2008 ante 302.525 em 2007 e
14.233 em 2003 (Folha de S. Paulo, S&o
Paulo, 28 nov. 2009, p. C2).

REPUBLICA

Rio de Janeiro, 15 nov. 1889, sexta-
feira. Movimento de militares e civis
decreta a deposicdo da dinastia
imperial e, consequentemente, a
extingdo do sistema monarquico-
representativo. No mesmo ato de
proclamagdo, o movimento institui o
Governo Provisorio sob a chefia do
marechal Manoel Deodoro da
Fonseca. Ainda no mesmo dia, o
Governo Provisorio assina o Decreto
n° 1 daRepublica.

Nasce a Republica dos
Estados Unidos do Brasil, depois de 67
anos da monarquia.

Imperador por 49 anos, d.
Pedro Il, 64 anos, é avisado por
telegrama. Retornou a Capital, mas
ndao conseguiu salvar o Império. A
Republica ja estava decidida, disse o
marechal Deodoro aos seus
prepostos. O imperador é notificado a
deixar o Pais com sua familia em 24
horas.

4. O regime monarquico caiu
praticamente sem violéncia alguma.
Os canhdes alinhados diante do
Quartel-General da Guerra, onde
estava reunido o Ministério sob a

eram muito mais produtivos em
relagéo aos indianos.

SHAKESPEARE

William Shakespeare, autor de 37 pecgas e
154 sonetos, combinou como poucos o talento
literario ao tino comercial. Sua incursao no
ramo do entretenimento permitiu-lhe deixar a
familia valiosas terras e uma heranga em
espécie correspondente a 14 milhées de libras
atuais, compativel com o padrdao de um
‘superstar’ contemporaneo, de acordo com
Gustavo Franco, autor de ‘Shakepeare e a
economia’ (Valor, So Paulo, 20 nov. 2009, Eu & fim
de semana, p. 6).

DIADAJUSTICA
O 8 de dezembro é o dia da Justiga. Nessa
perspectiva, Justica é a realizagao

mandava para o Sudeste 10.900 MW, 78%
dos 14.000 MW de sua capacidade total (Folha
de S. Paulo, Sao Paulo, 22 nov. 2009, p. A2).

O sistema elétrico brasileiro conta com
2.138 fontes geradoras de energia, como
usinas hidrelétricas e termelétricas. As linhas
de transmiss&o, num total de 900, somam 90
mil km. As subestagdes, num total de 491,
recebem a energia e a distribuem para 61,5
milhdes de unidades consumidoras. O
sistema é interligado, isto €&, permite a
transferéncia de energia entre regides. Ha
redundancia nas linhas de transmissao. Mas
em alguns pontos as linhas se encontram,
como em Itabera (SP), local da causa do
apagao de 10 nov. 2009. A subestacao ali
localizada parou de funcionar. Ausina de ltaipu
atende a 23% do consumo brasileiro e a 60%

presidéncia do visconde de Ouro
Preto, s6 foram disparados para celebrar a
vitoria do movimento republicano. A tropa do
Quartel-General simplesmente abriu as suas
portas e fraternizou-se com o marechal
Deodoro. Nao houve resisténcia. Restou aos
ministros a formalizagédo de seu pedido de
demiss&o ao imperador.

5. D.Pedrollgalgouotronoaos 15 anos.
E lembrado como homem de conciliagdo e
sabio. O seu reinado foi de progresso
econdmico e social. O Brasil contava com
ferrovias, enorme rede telegrafica, servigo de
telefone na Capital. Comegava a aparecer a
luz elétrica. Além da Guerra do Paraguai, o
imperador enfrentou varias insurrei¢cdes. Nos
ultimos meses, sofria problemas de saude.
Era diabético (Jornal do Senado - uma reconstituigdo
histérica. Brasilia: Senado Federal, 16 nov. 2009).

DIRETORIA

Financeira: Newton Freitas, presidente; Itamar Vasconcelos - Distribuidora: Eliziario Graga Junior, Joeb Guimardes

INFORME OBOE
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