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O Brasil saltará do 9º para 7º lugar na 
economia mundial em 2011. Será o 6º em 
2018 e o 5º em 2026, de acordo com 
previsões do ministro Guido Mantega, da 
Fazenda, no seminário ´Investindo no 
Brasil´ (Folha de S. Paulo, São Paulo, 06 
nov. 2009, p. B4).

O País é o ´objeto do desejo´ 
porque, pelo conjunto de suas condições, 
tem o crescimento mais sólido pela frente, 
mercado interno importante, regras claras, 
transparência e presença maior de capital 
externo em relação ao PIB. O mundo deve 
crescer 1,5% ou 2% em 2010, mas o Brasil 
crescerá 5%. Os mercados estão-se 
antecipando ao nosso novo ciclo de 
crescimento. O Brasil tem pré-sal, Copa do 
Mundo em 2014, Jogos Olímpicos em 2016, 
além de grandes empreendimentos em 
infraestrutura, etc., avalia Mantega (Valor, 
São Paulo, 06 nov. 2009, p. F4).

Superada a crise, o Brasil vive 

2.

3.

agora um momento de administrar o 
sucesso. A maior evidência do sucesso é o 
aumento do fluxo de capitais estrangeiros 
para o País. Em out. /2009, o governo, para 
contê-lo, decidiu tributá-lo em 2% na 
entrada dos recursos, observa Henrique 
Meirelles, presidente do Banco Central do 
Brasil (Valor, São Paulo, 26 nov. 2009, p. 
C3).

. Q u a n d o  o s  p o b r e s  s e  
transformam em consumidores, passamos 
a ter uma revolução silenciosa, assinala 
Luiz Carlos Trabuco Cappi, presidente do 
Banco Bradesco S.A. (Folha de S. Paulo, 
São Paulo, 21 nov. 2009, p. B7).

O pobre sem consumo (continua 
Trabuco) estrangula a expectativa de vida, a 
esperança, o desejo de progresso. 

6. O Brasil está batendo em 194 
milhões de habitantes e vai continuar 
crescendo. Quando essa população 
estabil izar-se em 250 milhões de 
habitantes, a renda per capita estará por 
volta de US$ 14 mil dólares, nível de países 
europeus.

O País ainda está atrasado uns 
30 anos para chegar a ser uma sociedade 
emergente de consumo, com o déficit 
habitacional zerado. Ainda há cerca de 8 a 
11 milhões de famílias sem endereço. No 
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caso de automóveis, estão faltando ainda 8 
milhões de veículos para chegarmos à 
mesma proporção argentina.

O crédito imobiliário poderá ter 
um crescimento formidável. Ele penetra 
hoje 3,5% do PIB. Mas poderá estar ao 
redor de 11% do PIB em 2014.

O mercado bancário brasileiro 
está consolidado. Entre os bancos de 
presença nacional, a consolidação 
convergiu para dois estatais, dois privados e 
dois estrangeiros, todos extremamente 
c o m p e t i t i v o s .  O u t r o s  v ã o  a t u a r  
regionalmente. Outros vão atuar como 
bancos de nicho. Há uma grande 
competição, mas não uniforme, conclui 

Trabuco.
Quem sustentou a economia 

brasileira durante a crise foi a capacidade de 
consumo dos pobres. As classes D e E do 
Norte consumiram 5% a mais que a A e B do 
Sudeste, afirma o presidente Lula (Folha de 
S. Paulo, São Paulo, 27 nov. 2009, p. A2).

As vendas de Natal deverão 
crescer entre 12% a 15%, em comparação 
com igual período em 2008. O melhor Natal 
da história ocorreu em 1994 com o Plano 
Real, lembra Abram Szajman, presidente da 
Fecomércio-SP (Folha de S. Paulo, São 
Paulo, 28 nov. 2009, p. B11).
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INFORME

“A Oboé Financeira tem uma missão: resolver os problemas financeiros
do cidadão”. Newton Freitas, presidente. www.newton.freitas.nom.br

VALORES CULTURAIS DA OBOÉ: 1) compromisso com a dignidade da pessoa humana; 2) 
compromisso com a ética e com a observância das leis; 3) compromisso com a integridade e a privacidade dos 
clientes; 4) compromisso com a satisfação dos clientes (atendimento flexível, atencioso e com iniciativa para 
resolver problemas) (<www.oboe.com.br / Carta dos direitos do cliente>); 5) compromisso com a busca 
permanente do desenvolvimento e de diferenciais competitivos; 6) compromisso com a ´performance´ 
empresarial (melhoria contínua dos processos, produtos, serviços e atendimento) e com o valor da marca; 7) 
compromisso com a qualidade do ambiente de trabalho e com a qualidade na gestão de pessoas (apesar de 
quaisquer dificuldades oferecidas pela vida, todos podem voar); 8) compromisso com a disseminação da 
informação e do conhecimento; 9) compromisso com o desenvolvimento cultural da sociedade 
(<www.oboe.com.br  / Instituto Cultural Oboé>). 10) compromisso com as crianças e jovens das camadas 
menos favorecidas da sociedade (<www.oboe.com.br / Projeto Oboé de Cidadania>), bem como com os 
idosos em geral (www.oboe.com.br / Carta dos direitos das pessoas com pessoas necessidades especiais>).

•Brasília (DF) •Ceará •Goiás •Maranhão •Mato Grosso do Sul •Pernambuco •Rio Grande do Norte •São paulo

Palavra do
Presidente

Investindo no Brasil – 
Crescimento e inclusão social

DEZ JAN, FEV. MAR. ABR. MAIO JUN. JUL. AGO. SET. OUT. NOV. 12 MESES 2009 2008

CDB ANBID (pré 30 dias ) * 0,85 0,84 0,79 0,75 0,67 0,64 0,62 0,58 0,55 0,55 0,55 0,55 8,24 7,33 9,48

Poupança OBOÉ  (*) (RDB-OBOÉ) 1,05 1,05 1,05 0,95 0,90 0,80 0,80 0,80 0,80 0,70 0,70 0,70 10,80 9,65 12,74

CADERNETA DE POUPANÇA* 0,72 0,68 0,55 0,64 0,55 0,55 0,57 0,61 0,52 0,50 0,50 0,50 7,11 6,35 7,82

DI – Depósitos Interfinanceiros (CETIP) 1,11 1,04 0,85 0,97 0,84 0,77 0,75 0,78 0,69 0,69 0,69 0,66 10,29 9,08 12,25

FUNDO DE RENDA FIXA 1,34 1,09 0,90 0,99 0,77 0,97 0,79 0,84 0,73 0,79 0,68 0,65 11,06 9,59 12,76

OBOÉ MULTICRED FIDC 1,50 1,40 0,89 1,19 1,03 0,94 0,94 1,08 0,99 0,99 0,98 0,97 13,69 12,01

IBOVESPA 2,61 4,66 (2,84) 7,18 15,55 12,49 (3,26) 6,41 3,15 8,90 0,05 8,93 83,19 78,53 (32,65)

FUNDO DE AÇÕES IBOVESPA ATIVO 1,65 3,22 (1,31) 6,65 14,25 11,34 (3,30) 7,10 2,10 9,43 2,58 6,06 76,85 73,98 (31,43)

US$ COMERCIAL 0,82 (0,69) 2,24 (2,19) (5,91) (9,67) (0,30) (5,04) 1,34 (6,24) (0,85) (0,17) (24,23) (24,84) 27,28

US$ PARALELO 4,17 (2,00) 2,04 (4,00) (4,17) (9,13) (4,31) (5,50) (0,53) (1,60) (22,92) (26,01) 20,62

OURO (SPOT – BM&F) 10,64 5,55 3,70 (4,29) (6,94) (4,76) 1,04 (4,83) (0,35) 0,97 3,22 15,03 18,01 6,66 21,58

FUNDO CAMBIAL - DÓLAR 0,51 (1,09) 2,86 (2,46) (5,33) (8,90) (0,84) (4,39) 1,26 (5,71) (0,76) (0,31) (22,96) (23,36) 30,75

FUNDO REFERENCIADO DI 1,08 1,06 0,87 1,00 0,85 0,79 0,79 0,83 0,71 0,72 0,73 0,57 10,47 9,29 11,96

IPCA 0,28 0,48 0,55 0,20 0,48 0,47 0,36 0,24 0,15 0,24 0,28 0,35 4,16 3,87 5,85

IGP-M (FGV) (0,13) (0,44) 0,26 (0,74) (0,15) (0,07) (0,10) (0,43) (0,36) 0,42 0,05 0,10 (1,58) (1,46) 9,20

O IPCA é o parâmetro do Governo Federal para o sistema de metas de inflação: reflete a inflação para famílias com renda de até 40 salários míninos.

Poupança Oboé: para investidores inteligentes & socialmente responsáveis
Agora com garantia do FGC até R$ 20.000.000,00

RENDIMENTOS NOMINAIS EM % - ÚLTIMOS 12 MESES

RENDA FIXA

RENDA VARIÁVEL

DÓLAR & OURO

DERIVATIVOS (SWAP & HEDGE)

INFLAÇÃO

(*) a taxa é líquida



GENÉTICA

UM ADEUS ÀS ESMOLAS

SHAKESPEARE

DIA DA JUSTIÇA

Os europeus respondem por 77,1% da 
herança genética da população brasileira, 
conforme estudo de equipe da Universidade 
Católica de Brasília. Na sequência, vêm os 
africanos (14,3%) e indígenas (8,5%) (Folha de 
S. Paulo, São Paulo, 05 out. 2009, p. A20).

O crescimento econômico de um país 
depende mais das características da 
população e menos da expl icação 
institucional, vale dizer, de instituições sólidas, 
proteção aos direitos de propriedade e 
governo reduzido. O sucesso econômico 
depende das características individuais de 
cada nação. O quadro institucional, por si só, 
não é suficiente para o florescimento de um 
país, afirma Gregory Clark, professor da 
Universidade da Califórnia, autor de ´Um 
adeus às esmolas – Uma breve 
história econômica do mundo´, Lisboa: 
Bizâncio (Veja, São Paulo: Abril, n. 
2.133, 07 out. 2009, p. 94).

2. Segundo Clark, de nada 
adianta um país ter  s is tema 
econômico, leis e instituições 
propícios ao crescimento, se a maior 
parte da população não for composta 
de pessoas naturalmente dotadas das 
qualidades necessárias para ascender 
numa economia de mercado, ou seja, 
a paciência, a disposição para o 
trabalho duro, a inventividade, a 
habilidade com números, a facilidade 
de aprendizado e a aversão à 
violência.

3. No século XIX, chineses 
pobres foram exportados para todo o 
mundo. Em todos os lugares, incluindo 
a América do Sul, os chineses foram 
bem-sucedidos. Na Malásia e nas 
Filipinas, eles se sobrepuseram aos 
cidadãos locais nas atividades de 
comércio. 

4. N o s  E U A ,  o s  n e g r o s  
continuam relativamente pobres, 
enquanto os judeus seguem bem-
sucedidos. Há muito se tenta entender 
tal fato.

5. Cada grupo de imigrantes, 
depois de algum tempo, não tem a 
mesma proporção de indivíduos no 
topo, no meio e na base da sociedade. 
Essa evidência é um dos mistérios do 
mundo moderno.

6. No início no século XX, mesmo 
trabalhando em fábricas têxteis 
semelhantes, os operários ingleses 
eram muito mais produtivos em 
relação aos indianos.

William Shakespeare, autor de 37 peças e 
154 sonetos, combinou como poucos o talento 
literário ao tino comercial. Sua incursão no 
ramo do entretenimento permitiu-lhe deixar à 
família valiosas terras e uma herança em 
espécie correspondente a 14 milhões de libras 
atuais, compatível com o padrão de um 
´superstar´ contemporâneo, de acordo com 
Gustavo Franco, autor de ´Shakepeare e a 
economia´ (Valor, São Paulo, 20 nov. 2009, Eu & fim 
de semana, p. 6).

O 8 de dezembro é o dia da Justiça. Nessa 
perspectiva, Justiça é a real ização 

permanente de dar a cada ser humano o que 
lhe é devido. Direito e justiça são realidades 
diversas e ambas se distinguem da moral. O 
Direito é instrumental. Torna efetiva a justiça 
aplicada. A justiça dos filósofos não se 
confunde com a Justiça oficial, ou seja, o 
poder de cada país, no exercício de sua 
soberania, de reconhecer ou negar direitos no 
r e s p e c t i v o  t e r r i t ó r i o  n a c i o n a l .  O  
reconhecimento atribuído ao Judiciário de 
aplicar as leis simboliza a prática da Justiça do 
Estado. A CF prevê esse reconhecimento em 
seu art. 1º. A sentença do juiz formaliza a 
norma do Estado, assinala Walter Ceneviva 
(Folha de S. Paulo, São Paulo, 06 dez. 2008, 
p. C2).

No instante do apagão ocorrido em 10 nov. 
2009 em 18 Estados, a usina de Itaipu 

SISTEMA ELÉTRICO

mandava para o Sudeste 10.900 MW, 78% 
dos 14.000 MW de sua capacidade total (Folha 
de S. Paulo, São Paulo, 22 nov. 2009, p. A2). 

O sistema elétrico brasileiro conta com 
2.138 fontes geradoras de energia, como 
usinas hidrelétricas e termelétricas. As linhas 
de transmissão, num total de 900, somam 90 
mil km. As subestações, num total de 491, 
recebem a energia e a distribuem para 61,5 
milhões de unidades consumidoras. O 
sistema é interligado, isto é, permite a 
transferência de energia entre regiões. Há 
redundância nas linhas de transmissão. Mas 
em alguns pontos as linhas se encontram, 
como em Itaberá (SP), local da causa do 
apagão de 10 nov. 2009. A subestação ali 
localizada parou de funcionar. A usina de Itaipu 
atende a 23% do consumo brasileiro e a 60% 

do paulista (Época, São Paulo: Globo, n. 600, 16 nov. 
2009, p. 104).

O Brasil conta com 2.252 instituições de 
ensino superior, com base em 2008 (eram 
2.281 em 2007), de acordo com o Censo da 
Educação Superior.  

As instituições públicas formaram 187.758 
alunos em 2008, ante 193.531 em 2007, 
queda de 3%.  As instituições privadas 
formaram 612.560 alunos em 2008, ante 
563.268 em 2007, crescimento de 6%. 

O País não deverá chegar à meta, prevista 
no Plano Nacional de Educação, de ter no 
ensino superior 30% dos jovens entre 18 e 24 
anos até o final desta década. Hoje, o 
percentual está em 13,7%. 

O Curso de Administração, o mais 
procurado, acusa 864.223 matrículas em 

2008. Vem, em seguida, o Curso de 
Direito com 638.741 matrículas. 

As matrículas em educação a 
distância disparam: 430.259 alunos 
em 2008 ante 302.525 em 2007 e 
14.233 em 2003 (Folha de S. Paulo, São 
Paulo, 28 nov. 2009, p. C2).

Rio de Janeiro, 15 nov. 1889, sexta-
feira. Movimento de militares e civis 
decreta a deposição da dinastia 
imperial e, consequentemente, a 
extinção do sistema monárquico-
representativo. No mesmo ato de 
proclamação, o movimento institui o 
Governo Provisório sob a chefia do 
marechal Manoel Deodoro da 
Fonseca. Ainda no mesmo dia, o 
Governo Provisório assina o Decreto 
nº 1 da República. 

2. Nasce a República dos 
Estados Unidos do Brasil, depois de 67 
anos da monarquia. 

3. Imperador por 49 anos, d. 
Pedro II, 64 anos, é avisado por 
telegrama. Retornou à Capital, mas 
não conseguiu salvar o Império. A 
República já estava decidida, disse o 
marecha l  Deodoro  aos  seus  
prepostos. O imperador é notificado a 
deixar o País com sua família em 24 
horas. 

4. O regime monárquico caiu 
praticamente sem violência alguma. 
Os canhões alinhados diante do 
Quartel-General da Guerra, onde 
estava reunido o Ministério sob a 
presidência do visconde de Ouro 

Preto, só foram disparados para celebrar a 
vitória do movimento republicano. A tropa do 
Quartel-General simplesmente abriu as suas 
portas e fraternizou-se com o marechal 
Deodoro. Não houve resistência. Restou aos 
ministros a formalização de seu pedido de 
demissão ao imperador. 

5. D. Pedro II galgou o trono aos 15 anos. 
É lembrado como homem de conciliação e 
sábio. O seu reinado foi de progresso 
econômico e social. O Brasil contava com 
ferrovias, enorme rede telegráfica, serviço de 
telefone na Capital. Começava a aparecer a 
luz elétrica. Além da Guerra do Paraguai, o 
imperador enfrentou várias insurreições. Nos 
últimos meses, sofria problemas de saúde. 
Era diabético (Jornal do Senado - uma reconstituição 
histórica. Brasília: Senado Federal, 16 nov. 2009).  

ENSINO SUPERIOR

REPÚBLICA

COMENTÁRIOS DO 
PRESIDENTE

DIRETORIA
Financeira: Newton Freitas, presidente; Itamar Vasconcelos - Distribuidora: Eliziário Graça Júnior; Joeb Guimarães

INFORME OBOÉ
É uma publicação mensal (newsletter) de informações e análises do mercado financeiro. Jornalista Responsável: Tarcísio Tavares MT nº 2183/58 – Tiragem: 10.000

Oboé DTVM 
Conheça os fundos de investimento 

sob a nossa gestão

A missão da Oboé DTVM (porque existimos) é a 
administração de recursos. Os riscos são enfrentados e 
dimensionados para a escolha de oportunidades de bons 
negócios. 

A Oboé DTVM tem por visão de futuro (o que queremos): 
construir políticas de investimentos capazes de assegurar aos 
investidores as melhores relações de ́ risco x retorno´.

São valores institucionais da Oboé DTVM (crenças e 
princípios norteadores das ações e da conduta da instituição): 
prudência, experiência, sistematização, gentileza, discrição, 
integridade, adesão às normas de governança corporativa, 
responsabilidade social e cultural, responsabilidade ambiental.
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