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Parecer dos auditores independentes

Aos

Acionistas da

OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Fortaleza - CE

1. Examinamos o balango patrimonial da OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
(OBOE CFI) levantado em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos seus fluxos de caixa, correspondentes ao
exercicio findo naquela data, elaborados sob responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da OBOE CFI;
(b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administragio da OBOE CFI, bem como da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da OBOE Crédito,
Financiamento ¢ Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2008, os resultados de suas
operagdes, as mutagdes do seu patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa, correspondentes
ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira KPMG Auditores Independentes is a Brazilian entity and a member firm
e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas a KPMG International, uma cooperativa suica. KPMG International, a Swiss cooperative.
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4. As demonstra¢des financeiras da OBOE CFI correspondentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes de resultados,
das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens ¢ aplicagdes de recursos, foram examinadas
por outros auditores independentes, cujo parecer, datado de 14 de margo de 2008, foi emitido
com as seguintes ressalvas; (i) auséncia de contabilizagdo das despesas de captagdo de
empréstimos e financiamentos realizados por empresas terceirizadas e correspondentes
Bancarios, pertencentes ao grupo econdémico OBOE, uma vez que empresas do grupo
arcaram com referidas despesas; (ii) cessoes de operacdes de crédito contabilizadas a menor
que o valor devido; (iii) valores registrado indevidamente na conta de Credores diversos
quando o correto seria em Valores a pagar a sociedades ligadas. Tais situagcdes foram
regularizadas no decorrer do exercicio de 2008, ndo impactando as referidas demonstragdes
financeiras. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 3, as praticas contabeis adotadas
no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008. As demonstracdes financeiras
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma
conjunta com as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, vigentes
até 31 de dezembro de 2007 e, como facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC n°® 13 -
Adocdo Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria n® 449/08, ndo estdo sendo
reapresentadas com as reclassificagdes para fins de comparacao entre os exercicios.

9 de abril de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6-S-CE




OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)
Ativo Nota
Circulante
Disponibilidades 4
Operagdes de crédito 5
Créditos tributarios 6
Outros créditos 7
Outros valores e bens
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Operagdes de crédito 5
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 5
Outros créditos 7
Permanente
Investimentos 8
Imobilizado 9
Diferido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2008 2007
2.193 7.367
59.766 59.125
528 260
2.005 3.179
2.167 1.002
66.659 70.933
22.972 22.394
(1.836) (823)
6 -
4.521 143
740 3.774
127 183
26.530 25.671
93.189 96.604

Passivo

Circulante
Depositos e aceites cambiais
Outras obrigagdes

Nio circulante
Depositos e aceites cambiais
Outras obrigagdes
Provisdo para contingéncias

Patrimonio liquido
Capital
Reservas de reavaliacdo
Reservas de lucros

Nota 2008 2007
10 72.170 73.363
11 3.335 7.412

75.505 80.775

10 5.986 4.447
11 - 310
12 71 -
6.057 4.757
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10.000 10.000

- 778

1.627 294

11.627 11.072

93.189 96.604




OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Receitas da intermediaco financeira
Operagoes de crédito
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

Despesas da intermediago financeira
Operagdes de captacdo no mercado
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Resultado bruto da intermediacio financeira

Outras receitas/(despesas) operacionais
Receitas de prestagdo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributdrias
Resultado de participagoes em coligadas e controladas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado nio operacional
Ganhos de capital

Resultado antes da tributacéio sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicio social

Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribui¢do social

Lucro liquido do periodo/ exercicio antes
dos juros sobre capital proprio

Juros sobre capital proprio

Lucro liquido do periodo/ exercicio

2° Semestre Exercicio
Nota 2008 2008 2007
11.262 24.750 21.398
95 199 191
11.357 24.949 21.589
(7.917) (17.297) (14.623)
(1.592) (2.697) (1.933)
1.848 4.955 5.033
455 1.138 1.362
l4a (331) (507) (456)
14b (2.566) (5.332) (4.812)
(204) (453) (300)
8b 8 8 -
36 36 535
(106) (239) (395)
(2.707) (5.348) (4.566)
(859) (393) 467
8b 1.260 1.260 -
1.260 1.260 -
401 867 467
103 (251) (140)
56 7 (&0
159 (244) (197)
560 623 270
(129) (175) (71)
431 448 199

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patrimodnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2006

Capitalizacdo da reserva

Realizagdo da reserva de reavaliagdo
Tributos s/ reserva de reavaliacdo
Lucro liquido do exercicio

Destinagodes:
Reservas
Juros sobre o capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Realizagdo da reserva de reavaliagdo
Tributos s/ reserva de reavaliacdo
Ajuste de reserva de reavaliag@o
Transferencia para lucros acumulados
Tributos s/ reserva de reavaliagdo
Lucro liquido do exercicio

Destinagdes:
Reservas
Juros sobre o capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Reservas de lucros Lucros
Capital Reserva Reserva de (prejuizos)
realizado de capital reavaliacio Legal Estatutaria acumulados Total
7.390 - 796 195 2.488 - 10.869
2.610 - - (37) (2.573) - -
- - 27) - - 27 -
- - 9 - - 9) -
- - - - - 270 270
- - - 10 211 (217) 4
- - - - - (71) (71)
10.000 - 778 168 126 - 11.072
- - (25) - - 25 -
- - 9 - - 9) -
- - (51) - - - (51)
- - (869) - - 869 -
- - 158 - - - 158
- - - - - 623 623
- - - 31 1.302 (1.333) -
- - - - - (175) (175)
10.000 - - 199 1.428 - 11.627

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:
Depreciagdo e amortizagdo
Equivaléncia patrimonial

Variacées nos ativos e passivos circulante e nio circulantes
Aumento de operagdes de créditos
Aumento de outros valores e bens
Redugdo de outros créditos
Reducao de aplicagdes interfinanceiras
Aumento de depositos
Aumento de outras obrigagdes
Reducgio de aceites cambiais
Reduc¢do de empréstimos e repasses

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Integralizagdo de capital em sociedade investida
Baixa de ativo imobilizado
Aquisi¢do de imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Reducio do caixa e equivalentes de caixa
Demonstraciao da reducio do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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448

325

®

765

(207)
(1.165)
901
4277
12.126
1.277
(11.779)

(5.593)

(163)

(4.378)
3.089

(209)
(1.498)

(896)

2.667

1.771

(896)



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Reais)

Origens dos recursos

Lucro liquido do semestre/exercicio
Depreciagdo e amortizagdo
Juros sobre o capital proprio

Lucro liquido ajustado
Ajustes de exercicios anteriores

Aumento dos subgrupos do passivo
Depositos
Outras obrigagdes
Obrigagdes por empréstimos

Diminui¢do dos subgrupos do ativo
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Operagdes de crédito

Aplicacio dos recursos
Juros sobre o capital proprio
Imobilizado de uso

Aumento dos subgrupos do ativo
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Operagdes de crédito
Outros créditos
Outros valores e bens

Reduciio dos subgrupos do passivo
Recursos de aceites cambiais
Outras obrigagdes

Aumento/reducio das disponibilidades

Inicio do periodo
Fim do periodo

Aumento/reduciio das disponibilidades

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2° Semestre Exercicio
55.457 74.033
123 198
152 305
144 311
419 814

- 4
49.086 64.023
100 -
5.537 5.593
54.723 69.616
- 3.600

315 -
315 3.600
144 311
551 578
4.700 -
- 14.353
1.724 1.866
234 885
1.958 2.751
47.865 52.467
- 1.124
47.865 53.591
239 2.450
2.428 217
2.667 2.667
239 2.450




OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e¢ 2007

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (OBOE CFI), pessoa juridica de direito
privado, ¢ uma companhia fechada e com prazo de duracdo indeterminado.

Tem como objetivos principais a realizacdo de empréstimos e financiamentos para a aquisicao de
bens e servicos e para capital de giro, bem como outras atividades pertinentes a empresas da
espécie, autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

A principal atividade operacional da OBOE CFI sio as operacdes de empréstimos e
financiamentos, sob garantia de desconto das prestagdes em folha de pagamento (crédito
consignado).

A OBOE CFI com a Oboé¢ Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (OBOE DTVM)
formam o Conglomerado Financeiro OBOE.

Apresentaciao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei
das Sociedades por Agdes, com observancia as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil
(Bacen).

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras de 2008, a Companhia adotou pela primeira vez as
alteragdes na legislagdo societaria introduzidas pela Lei n® 11.638 aprovada em 28 de dezembro
de 2007, com as respectivas modificagdes introduzidas pela Medida Provisoria n® 449 de 3 de
dezembro de 2008.

A Lei n° 11.638/07 ¢ a Medida Provisoria n° 449/08 modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboracdo e divulgag@o das demonstragdes financeiras.

Os ajustes relativos a adogao inicial da Lei n° 11.638/07 ¢ a Medida Provisoria n° 449/08 estdo
detalhados na Nota Explicativa n° 3.

A autorizag@o para a conclusio destas demonstragdes financeiras foi dada em 9 de abril de 2009.

10



3

3.1

OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

Resumo das principais praticas contabeis
Adocgdo inicial da Lei n° 11.638/07

A Lei n° 11.638/07 e a Medida Provisoria n® 449/08 alteraram, revogaram e introduziram
diversos dispositivos na Lei das Sociedades por A¢des (Lei n® 6.404/1976), com vigéncia em 1°
de janeiro de 2008. A nova Lei e Medida Provisoria trouxeram importantes altera¢cdes em regras
de reconhecimento e mensuragdo de itens patrimoniais, bem como de apresentagdo das
demonstracdes financeiras.

Conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC n°® 13 - Adogdo Inicial da Lei
n°® 11.638/07 ¢ MP 449/08, a Companhia optou por elaborar o balango patrimonial inicial com
data de 1° de janeiro de2008, de acordo com o referido pronunciamento. Dessa forma, essa
demonstracdo financeira ¢ o ponto de partida da contabilidade, sendo que os ajustes iniciais
efetuados, quando existentes, foram contabilizados na conta de lucros ou prejuizos acumulados.

A Companhia, conforme permitido pelo pronunciamento citado, ndo apresentou os valores
comparativos como se as alteracdes dispostas na Lei n° 11.638/07 e MP 449/08 estivessem

sempre €m uso.

Apresentamos a seguir o sumdrio das praticas contdbeis modificadas pela Lei n° 11.638/07 e
MP 449/08:

a. Balanco patrimonial - Grupos de Contas - Ativo
No que se refere a estrutura do Balango patrimonial, a Lei n® 11.638/07 ¢ a Medida
Provisoria n® 449/08, ao dar nova redagdo ao art. 178 da Lei n°® 6.404/76, disciplinaram sobre

a nova composicdo dos grupos de contas, a saber:

No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez dos elementos
nelas registrados, nos seguintes grupos:

i. Ativo circulante

11



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

ii.

Ativo nio circulante composto por:

a.l.

a.2.

a.3.

ad.

Ativo_Realizavel a Longo Prazo - os direitos realizaveis apds o término do exercicio
seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a
sociedades coligadas ou controladas (art. 243), diretores, acionistas ou participantes
no lucro da companhia, que ndo constituirem negdcios usuais na exploracdo do
objeto da empresa.

Investimento - as participagdes permanentes em outras sociedades e os direitos de
qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que ndo se destinem a
manutencdo da atividade da companhia ou da empresa.

Imobilizado - ao alterar o art. 179 da Lei n® 6.404/76, a Lei n°® 11.638/07 determina
que serdo classificados no Ativo Imobilizado os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados @ manutengdo das atividades da companhia ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a companhia os
beneficios, riscos e controle desses bens. No entanto o Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolugdo CMN n° 3.617/08, excluiu a aplicabilidade desse
dispositivo para os bens objeto de operagdes de arrendamento mercantil, que devem
ser registrados no ativo imobilizado das institui¢des arrendadoras.

Intangivel - a Lei n° 11.638/07 instituiu o subgrupo Ativo Intangivel para registro
dos direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengdo da
companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido. O Banco Central se manifestou sobre esse dispositivo, através da
Carta-Circular n° 3.357/08, determinando a classificagdo no subgrupo Intangivel dos
softwares adquiridos, desenvolvidos ou em desenvolvimento.

b. Balanco patrimonial - Grupos de Contas - Passivo

No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

ii.

jii.

Passivo circulante;

Passivo ndo circulante; e

Patrimonio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliagdo
patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos acumulados.

12



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

b.1. “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”, a MP 449/08 definiu que deverdo ser classificadas
neste grupamento, enquanto ndo computadas no resultado do exercicio em obediéncia
ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor
atribuidos a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliagdo a valor
justo, nos casos previstos nessa Lei ou, em normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

¢. Instrumentos financeiros - Classificacio e mensuracgiao de ativos financeiros

Com relacdo aos critérios de avaliacdo do ativo, o art. 183 da Lei n°® 6.404/76 passou a prever
a classificacdo dos instrumentos financeiros, inclusive derivativos, em categorias que
denotam a intengdo da Administragdo com relacdo a esses ativos. Segundo a nova redagdo
desse artigo, deverao ser avaliados a preco de mercado os ativos destinados a negociacdo e os
ativos classificados como disponiveis para venda.

Os demais ativos financeiros foram avaliados ao custo de aquisi¢do corrigido conforme as
disposi¢des legais ou contratuais, ajustado ao valor de realizagdo, se este for menor. A CVM
emitiu a Deliberacdo n® 566/08, aprovando o Pronunciamento Técnico CPC n° 14 que trata
do reconhecimento, mensuracgdo e evidencia¢do de instrumentos financeiros. Nesse aspecto,
nao ha efeito patrimonial para a Companhia, que ja aplica a Circular Bacen n°® 3.068/01,
aderente com a Deliberagdo CVM n° 566.

d. Valor de recuperacio de ativos (impairment)

Outra inovagdo da Lei n°® 11.638/07 ¢ a instituicdo da andlise periddica sobre a recuperagdo
dos valores registrados no ativo, principalmente, no imobilizado, no intangivel e no diferido.
Essa analise deve ser efetuada com o objetivo de se registrar as perdas de valor quando o
valor recuperavel for menor que o contabil do ativo e de revisar e ajustar os critérios de
depreciagdo e amortizacdo. Esse assunto ja foi regulamentado Banco Central, por meio da
aprovacao do Pronunciamento Técnico CPC n°® 01 - Redugdo ao Valor Recuperavel de
Ativos.

A Companhia efetuou analise de recuperabilidade desses ativos, e verificou que ndo ha

evidéncia nem indicios de desvalorizagdo dos seus ativos, razdo pela qual nenhuma provisdo
foi constituida nas demonstrac¢des financeiras.

13



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

e. Ajustes a valor presente de ativos e passivos

A Lei n® 11.638/07 instituiu também o ajuste a valor presente para ativos e passivos de longo
prazo e para ativos e passivos de curto prazo com efeito relevante. A CVM, por meio da
Deliberagdo n® 565/08, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n°® 12, que trata de Ajuste a
Valor Presente. O Banco Central ainda ndo se pronunciou a esse respeito.

As operagdes da Companhia ja estdo apresentadas pelos valores representativos da época de
sua realizac@o, pois as operagdes ativas e passivas prefixadas sdo ajustadas a valor presente
pelas rendas e despesas a apropriar, e os créditos e obrigagdes sujeitos a variagdes pos-fixadas
sdo realizadas pelo seu valor a vista e t€ém os respectivos valores periodicamente atualizados
pelas taxas contratadas. Dessa forma, o ajuste a valor presente para as operagdes ativas e
passivas, de curto e longo prazo, ndo ocasionou impactos nas demonstracdes financeiras da
Companbhia.

f. Equivaléncia patrimonial

Pela nova Lei, serdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial os investimentos em
coligadas sobre cuja administracdo a Companhia tenha influéncia significativa, ou de que
participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante, em controladas e em outras
sociedades que fagam parte do grupo ou estejam sob controle comum. O Banco Central, por
meio da Resolugdo n® 3.619/08, adequou suas normas relativas a avaliacao de investimentos
ao texto da Lei n® 11.638/07.

g. Lucros acumulados

Conforme modificagdo introduzida pela Lei n° 11.638/07, o lucro liquido do exercicio deve
ser integralmente destinado de acordo com os fundamentos contidos nos arts. 193 a 197 da
Lei n° 6.404/76. A Lei ndo eliminou a conta lucros acumulados nem a demonstragdo de sua
movimentagdo, que devem ser apresentadas como parte da demonstragdo das mutagdes do
patriménio liquido. Essa conta, entretanto, tem natureza absolutamente transitoria e deve ser
utilizada para a transferéncia do lucro apurado no periodo, contrapartida das reservas de
lucros ¢ para as destinagdes do lucro. O CMN emitiu, a Resolugdo n° 3.605/08 permitindo
que o saldo de lucros acumulados, existente na data da entrada em vigor da referida
Resolucdo, fosse destinado até 31 de dezembro de 2010. A Companhia destinou
integralmente os valores registrados em lucros acumulados.

14



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

h. Demonstracio dos Fluxos de Caixa (DFC)

Conforme determinado pela Resolugdo CMN n° 3.604/2008, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008 esta sendo apresentada a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC) pelo
método indireto de acordo com o Pronunciamento Técnico n® 03 (CPC 03), e foi dispensada a
obrigatoriedade da apresentagdo da demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos
(DOAR).

3.2 Resumo das principais prdticas contdabeis
a. Apuracgdo do resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio. As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de
resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao
contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

b. Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo use de julgamento na determinagdo e no registro de
estimativas contabeis, quando aplicavel. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem valor residual do ativo imobilizado, provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa, provisdo para contingéncias, valorizagdo de instrumentos derivativos,
e ativos e passivos relacionados a beneficios a empregados. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, em razdo
de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administragio da OBOE CFI
revisa as estimativas e as premissas pelo menos anualmente.

c. Ativos circulante e realizdvel a longo prazo
e Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas pelo valor de aplicacéo ou aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango.
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e Operacoes de crédito e provisao para operacoes de crédito de liquidacdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da administragdo
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relag@o a operacdo, aos devedores e aos garantidores,
observando os pardmetros estabelecidos pela Resolucdo n° 2.682/99 do Bacen, que
requer a analise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco
minimo) ¢ H (perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente serdo reconhecidas como receita,
quando efetivamente recebidas.

As operagdes classificadas como nivel H, permanecem nessa classifica¢do por seis meses,
quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensagdo, ndo mais figurando em contas patrimoniais. As operagdes
renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas.
As renegociacdes de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisao
¢ que estavam em contas de compensagdo sdo classificadas como H e os eventuais
ganhos provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita, quando
efetivamente recebidos. A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa,
considerada suficiente pela Administracdo, atende ao requisito minimo estabelecido pela
Resolucdo anteriormente referida, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 5d.

e Despesas antecipadas
Sdo contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos
beneficios ou prestacdo de servigos ocorrerdo em periodos futuros. Dessa forma, so
registrados nas despesas antecipadas os custos incorridos que estdo relacionados com
ativos correspondentes que gerardo receitas em periodos subseqiientes.

e Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sdo apresentados pelo valor liquido de realizagio.
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d. Permanente

e Investimentos

Os investimentos em controladas e coligadas com participag@o no capital votante superior
a 20% ou com influéncia significativa e em demais sociedades que fazem parte de um
mesmo grupo ou que estejam sob controle comum sdo avaliadas por equivaléncia
patrimonial.

Outros investimentos que ndo se enquadrem na categoria acima sdo avaliados pelo custo
de aquisicdo, deduzido de provisdo para desvalorizagdo, enquanto aplicavel.

e Imobilizado
Registrado ao custo de aquisicdo, formacgdo ou construg¢do acrescido de reavaliagdo
espontanea. A depreciagdo € calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota
Explicativa n® 9 e leva em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens.

e Diferido
Os gastos diferidos de organizacdo e expansdo correspondem basicamente a benfeitorias
em imoveis de terceiros. Sdo registrados ao custo de aquisicao e formagao, deduzidos da
amortizagdo, a qual ¢ calculada pelo método linear as taxas que levam em consideragdo a
vida 1til dos ativos intangiveis. O ativo diferido ¢ registrado quando ha um aumento dos

beneficios econdmicos relacionados a esse ativo.

Conforme facultado a Companhia optou por manter os saldos reconhecidos no grupo do
ativo diferido até a sua completa amortizagao.

e. Passivos circulante e exigivel a longo prazo
e Depésitos e outras captacoes

Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis
até a data do balango, reconhecidos em base pro rata dia.
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e Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
dos balancos.

f. Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balango quando a OBOE CFI possui um passivo de prazo ou
valor incerto como resultado de um evento passado, e € provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

g. Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda ¢ apurado com base na aliquota de 15% e adicional de 10% sobre o lucro
tributavel, excedente de R$ 240 mil. A contribuigdo social, a partir de 1° de maio de 2008,
esta sendo calculada considerando a aliquota de 15% (até 30 de abril de 2008 a aliquota era
de 9%).

h. Caixa e equivalente de caixa

Para fins de elaboracdo da Demonstragdo do Fluxo de Caixa, consideram-se “Caixa e
Equivalentes de Caixa” as disponibilidades em moeda nacional ¢ em moeda estrangeira, com
prazos originais na data da efetiva aplicacdo iguais ou inferiores ha 90 dias, sujeitas a
insignificante risco de mudanga de valor, em fungdo de alteragdes nas taxas de juros e que
sdo usadas pela Companhia para atender a compromissos de curto prazo.

Disponibilidades
2008 2007
Caixa ou equivalente de caixa
Caixa 13 1
Depositos bancarios (moeda nacional) 1.758 2.666
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 422 4.700
2.193 71.367
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As aplicacdes interfinanceiras de liquidez referem-se a operacdes de Depdsito Interfinanceiro

(D]) atualizado a 100% do CDI com vencimento em 23 de abril de2009.

Operacoes de crédito

a. Composigdo das operagoes por modalidade

2008

Pessoa fisica
Crédito consignado 36.222
Crédito consignado INSS 13.456
Outros 24.000
73.678
Pessoa juridica 9.060
Total das operagdes de crédito 82.738

b. Composigdo por tipo de cliente e atividade economica

2008
Industria 96
Comércio 242
Outros servigos 8.722
Pessoas fisicas 73.678
82.738
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C.

Composicio conforme niveis de risco (Resolugdo n°2.682 do CMN)

Provisao para crédito
de liquidacio duvidosa

Vencidas A vencer Total % 2008 2007

AA 55.134 55.134 -
A 223 11.386 11.609 0,5 58 10
B 6.268 5.634 11.902 1,0 119 6
C 687 185 872 3,0 26 24
D 700 27 727 10,0 73 24
E 583 43 626 30,0 188 82
F 482 74 556 50,0 278 433
G 696 30 726 70,0 508 191
H 517 69 586 100,0 586 53
10.156 72.582 82.738 1.836 23

Movimentagdo no exercicio da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

2008 2007
Saldo inicial 823 788
Constituigdes de provisao 1.980 279
Baixas para prejuizo (_967) (244)
Saldo final 1.836 823

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir
provaveis perdas e considerando as normas ¢ as instrugdes emitidas pelo Bacen, associadas as
avaliacdes procedidas pela Administracdo, na determinagdo dos riscos de crédito.
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Impostos diferidos

2008 2007

Imposto de renda pessoa juridica 330 163
Contribuigao social sobre o lucro liquido 198 97
528 260

A OBOE CFI ¢ obrigada a efetuar provisdo para créditos de liquidagio duvidosa na forma da
Resolugdo n°® 2.682/99, do Conselho Monetario Nacional, mas a dedug@o dessa provisdo, para
fins fiscais, esta limitada as condi¢des do art. 9° da Lei n° 9.430/96. A falta de uniformidade de
critério determina diferengas temporarias na escrituragdo, conceituadas como créditos tributarios,
na forma da Resolugdo n°® 3.059/02, alterada pela 3.355/06.

Assim, o valor da provisdo sobre créditos classificados como nivel “A” ao “G”, embora
registrada como despesa, ndo é deduzido para fins fiscais, e os valores correspondentes ao
imposto de renda e a contribui¢do social exigidos pela legislacdo tributaria sobre esse valor sdao
registrados como crédito tributario.

Para fins da Resolugdo n°® 3.059, o valor do crédito tributario em 31 de dezembro de 2008, no
montante de R$ 528, devera ser realizado totalmente em 2009. Porquanto, de acordo com o
historico de crescimento da carteira de operagdes de crédito, a Administrag@o acredita que o valor
da provisdo sobre créditos classificados como nivel “A” ao “G”, a ser constituida em 2009,
devera superar o referido valor.

A Administragio entende que a OBOE CFI preenche as condigdes necessarias para o registro
contabil de créditos tributarios decorrentes de diferengas temporarias, com a redacdo da pela
Resolugdo n® 3.355;

e Apresenta histérico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e
contribui¢do social, comprovado pela ocorréncia destas situagdes em, pelo menos, trés dos
ultimos cinco exercicios sociais;

e Ha expectativa de geragdo de lucros ou receitas tributaveis futuros para fins de imposto de
renda e contribuicdo social; os créditos tributarios constituidos deverdo ser realizados sempre
no exercicio subseqiiente.

A Companhia ndo possui créditos tributarios sobre prejuizos fiscais ou base negativa de imposto
de renda.
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Outros créditos

2008 2007
Cheques a receber - 1.073
Titulos e créditos a receber 964 1.912
Provisdo para contingéncia ativa 207 -
Créditos a receber de cessdo de créditos 834 -
Diversos - 194

2.005 3.179

O saldo de Titulos e créditos a receber, refere-se a operacdes denominadas de “Baixas sem
financeiro”, correspondendo a valores baixados da carteira de Operagdes de crédito (créditos
consignados) e pendentes de repasses pelos 6rgaos conveniados.

O saldo de provisdo para contingéncia, refere-se a agdo judicial impetrada contra 0 Banco HSBC,
em fungdo de cheque compensado indevidamente pela instituigdo financeira. Em 19 de dezembro
de 2008, o Juiz de Direito da 23° Vara Civel de Fortaleza, julgou procedente o pedido
indenizatorio, condenando o Banco ao pagamento da quantia acrescida de juros e correcdo
monetaria pelo INPC, desde a data do evento.

O saldo de credito a receber de cessdo de créditos corresponde a valores a receber de sociedade
ligada OBOE Multicred FIDIC, em fungédo de cesséo de direitos sobre operagdes de crédito
concedidas pela OBOE CFI aos seus clientes.

Investimentos

a. Composigdo dos saldos

2008 2007

Participagdes em empresa coligada 4.378 -

Outros investimentos 143 143
Total 4.521 14

22



OBOE Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

b. Informacgdes da investida

Capital social

Quantidade de agdes ou quotas possuidas (em lote de mil)

Patrimonio liquido

Participag@o no capital social, no final do exercicio - %

Participag@o no patriménio liquido

Resultado de equivaléncia patrimonial

2007

Em 1° de dezembro de 2008, a OBOE CFI, quando da constituicdo da sociedade Cia. de
Investimento Imobiliario OBOE, integralizou capital com os saldos de seus “Imoveis de uso”,
que foram avaliados a valor de mercado, de acordo com laudos preparados por especialistas,

no montante de R$ 4.370.

A subscricio de agdes na empresa Cia. de Investimento Imobilidrio OBOE por meio de seus
“Imoveis de uso”, gerou um resultado nao operacional de R$ 1.260 mil para a OBOE CFI.

Imobilizado

Composicdo do saldo

Terrenos

Edificagdes

Moveis e equipamentos
Equipamentos de computacao

Total

Taxa

anual de
depreciacio
%

10
20

2008 2007

Custo Depreciagao Liquido Liquido
- - 1.399

- - - 1.655

614 (237) 377 316
1.016 (653) 363 404
1.630 (890) 740 3.774
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Movimentacdo do custo

Saldo em Saldo em
31/12/2007 Adicdes Baixas  Transferéncias  31/12/2008
Terrenos 1.399 - (1.399)
Edificacoes 2.126 - (2.126)
Moveis e Equipamentos 500 114 - - 614
Equipamentos de computagao 921 _95 - - 1.016
Total 4.946 09 3.525 1.630

Em 31 de dezembro de 2008, a Administracdo da OBOE CFI concluiu ndo haver necessidade de
execucgdo de teste do valor recuperavel para seu Ativo Imobilizado e por isso ndo reconheceu
qualquer provisao.

Depéositos e aceites cambiais

A OBOE CFI capta recursos mediante emissdo de Letras de cambio (LC) e, a partir da divulgagio
da Resolugdo CMN n° 3.454/07, passou também a emitir Recibos de depdsito bancario (RDB).

Os depositos a prazo e as letras de cambio foram classificadas de acordo com seus vencimentos
contratuais e referem-se as captagdes, todas sem compromisso de liquidez, registradas na Camara

de Custodia e Liquidagdo (CETIP) e prefixadas sem clausula de recompra antecipada.

Captacao de recursos - RDB e LC

2008 2007

Depositos a prazo - RDB - Recibos de depositos bancarios 76.148 64.022
Aceites cambiais - LC - Letras de cambio 2.008 13.787
78.156 77.809

Circulante 72.170 73.363
Naio circulante 5.986 4.447
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Outras obrigacoes

2008 2007
Dividendos a pagar 149 71
Obrigacdes fiscais e previdenciarias 861 839
Credores diversos 467 895
Cheques emitidos a compensar 1.722 5.593
Outras obrigagdes 335 324

3.335 1.722
Circulante 3.335 7.412
Nao circulante - 312

O saldo de Credores diversos refere-se a liquidagdo antecipada de contratos cedidos, registrados
pelo valor presente da obrigacdo na data base.

O saldo de cheques emitidos a compensar refere-se as operacdes de créditos concedidas no final
do més, que ainda ndo tiveram os cheques emitidos, em favor dos clientes. No momento da
compensacdo do cheque, o saldo da referida conta é debitado e creditada a conta de depdsitos
bancarios.

Provisdes para contingéncias

A OBOE CFI ¢ parte em ag¢des judiciais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo
questdes civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na analise das
demandas judiciais existentes, classifica as contingéncias em remota, possivel e provavel,
levando-se em conta as possibilidades de ocorréncia de perda.

A utilizagdo desse critério busca atender a Resolucdo CMN n° 3.535, que torna obrigatoria a

constituicao de provisao pelo valor total das contingéncias classificadas na categoria provavel, e a
ndo provisdo para aquelas classificadas como possiveis e remotas.
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Existem processos civeis de reparagdo de danos e revisdo contratual avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco provavel, no montante de R$ 71, para os quais foi constituida
provisdo registrada no passivo ndo circulante.

13 Patrimonio liquido

a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é representado por 10.000.000 agdes ordinarias
com valor unitario de R$ 1,00 (7.390.000 a¢des em 31 de dezembro de 2007).

b. Reservas
e Reserva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20%
do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital.
Apds esse limite a apropriagdo ndo € mais obrigatoria. A reserva legal somente podera ser
utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.

e Reserva estatutaria

Constituida do remanescente do lucro liquido, a reserva destinada-se ao aumento de
capital, na forma do art. 15 do Estatuto Social.

¢. Dividendos e juros sobre o capital proprio
Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, deduzida a reserva legal. Nao foram distribuidos dividendos no primeiro semestre
de 2008.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram provisionados R$ 149 de juros sobre o

capital préprio, liquido dos efeitos fiscais. O calculo teve como limite a Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) sobre o Patriménio Liquido, conforme facultado pela Lei n® 9.249.
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Para atendimento a legislacdo do Imposto de Renda, o montante de Juros sobre Capital
Proprio foi contabilizado em contrapartida da conta de “Despesas Financeiras” e, para fins de
divulgacdo das demonstragdes financeiras, reclassificadas para a conta Lucros (Prejuizos)
Acumulados.

14 Desdobramentos das contas de resultado

a. Despesas de pessoal

2008 2007

Honorarios 61 66
Beneficios 131 201
Encargos sociais 90 48
Proventos 156 105
Treinamento 2 4
Remuneragio de estagiarios _67 32
Total 507 456

b. Outras despesas administrativas

2008 2007

Manutengdo e conservacao de bens 23 158
Processamento de dados 121 195
Promogoes e relagdes publicas 28 76
Propaganda e publicidade 468 470
Servigos do sistema financeiro 801 293
Servigos de terceiros 835 119
Servicos de seguranca e vigilancia 92 121
Servigos técnicos especializados 1.528 1.961
Amortizacao 56 58
Depreciacdo 270 244
Viagens 115 15
Materiais 232 245
Outras 762 857
Total 5.291 4.812
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15 Gerenciamento de riscos e ouvidoria

a. Gestao de risco operacional

Foram desenvolvidas a¢des visando a implementacdo de estrutura de gerenciamento de risco
operacional para o Conglomerado Financeiro OBOE, em conformidade com a Resolugio
CMN n° 3.380, que alcangam o modelo de gestdo, o conceito, as categorias e a politica de
risco operacional, os procedimentos de documentagdo e o armazenamento de informagdes, os
relatorios de gerenciamento do risco operacional e o processo de disclosure.

A Diretoria, em reunido realizada no dia 27 de junho de 2007, aprovou: (a) a politica
institucional de gerenciamento do risco operacional do conglomerado; (b) a estrutura; (c) os
principios; (d) a politica de gestdo; (e) as diretrizes para a gestdo do risco operacional e outras
questdes correlatas.

Gestao de risco de mercado

O gerenciamento de risco de mercado ¢ efetuado de forma centralizada, por area
administrativa que mantém independéncia em relagdo a mesa de operagdes. O Conglomerado
Financeiro Oboé esta apto a atender as exigéncias da Resolu¢do CMN n° 3.464/07 que trata
da estrutura de gerenciamento do risco de mercado, nos prazos estabelecidos.

A Diretoria, em reunido realizada no dia 31 de margo de 2008, aprovou: (a) a politica
institucional de gerenciamento do risco de mercado do conglomerado; (b) os processos de
gerenciamento do risco de mercado; e (¢) os procedimentos de gestdo do risco de mercado.

Ouvidoria

O componente organizacional de ouvidoria esta em funcionamento e a sua estrutura atende as
disposigoes estabelecidas por meio da Resolugdo CMN n° 3.477, de 26 de julho de 2007.

16 Outras informacoes

a.

Receitas de prestagdes de servigos referem-se, basicamente, a rendas de tarifas bancarias.
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b. Despesas tributarias referem-se, substancialmente, a contribuicdo ao Programa de Integragdo
Social (PIS), Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Imposto
Sobre Servigos (ISS).

c. Por intermédio da Medida Provisoria n° 413/2008, publicada no Diario Oficial da Unido em
edi¢do de 3 de janeiro de 2008, o Governo Federal majorou a aliquota da Contribuig¢ao Social
sobre o Lucro Liquido das institui¢des financeiras de 9% para 15%. Lei esta que produziu
efeitos sobre os resultados auferidos a partir de 1° de maio de 2008.

d. Conclusido da Elaboragdo das Demonstragdes financeiras: em conformidade com a Resolugdo
n® 1.088, de 24 de janeiro de 2007, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
informamos que a conclusdo da elaboragdo das demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foi autorizada pelo Presidente da OBOE CFI em
9 de abril de 2009.

* %k *
José Newton Lopes de Freitas Antonio de Padua Lopes de Freitas
Presidente Diretor
José Itamar de Vasconcelos Junior Marcio Alves de Melo Tavora
Diretor Diretor

José Vicente de Assis
CRC-CE 6165
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