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1.

Rio

Examinamos os balancos patrimoniais de OBOE CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO S.A em 31 de dezembro de 2003 e de 2002 e as respectivas
demonstracfes do resultado, das mutacdes patrimodnio liquido e das origens e
aplicacbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
bem como as demonstracées do semestre findo em 31 de dezembro de 2003,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis, em todos
0S seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacfes e o sistema contabil e de controles internos da
empresa, b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagfes contdbeis divulgados, e c) a avaliacao
das diretrizes e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da empresa, bem como da apresentacdo das demonstracdes
contébeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracbes contdbeis acima referidas representam,
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira de OBOE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A em 31
de dezembro de 2003 e de 2002, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de
seu patriménio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos, referentes aos
exercicios findos naquelas datas, bem como as demonstragdes do semestre findo
em 31 de dezembro de 2003, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

de Janeiro(RJ), 17 de Fevereiro de 2004

INDEP
AUDITORES INDEPENDENTES S/C
CRC-RJ No. 329/0-S-CE

ALEXANDRE GOMES DA SILVA
CONTADOR
CRC-RJ No. 086132/0-8



OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.

BALANCO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Em reais)

ATIVO

CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Disponibilidades
Aplicacbes Interfinanceiras de Liquidez
Titulos e Valores Mobiliarios
Operacdes de Créditos

Setor Privado
Outros Créditos
Outros Valores e Bens

PERMANENTE

Investimentos

Imobilizado de Uso
Iméveis de Uso
Outras Imobiliza¢Bes de Uso
Depreciagbes Acumuladas

Diferido
Gastos de Organizacéo e Expansao
Amortizacdo Acumulada

TOTAL DO ATIVO

2003 2002
62.496.932  50.409.051
518.132 276.606
6.600.000  3.400.000
3.907.751  2.850.361
51.079.005 43.583.900
12.484 60.960
379.560 237.224
2.554.587  2.432.792
143.480 143.480
2.407.904  2.273.363
2.332.036  2.157.274
451.856 367.980
(375.988)  (251.891)
3.203 15.949
120.422 120.422
(117.219)  (104.473)
65.051.519 52.841.843



OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.

BALANCO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Em reais)
PASSIVO
2003 2002
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 58.121.483 46.919.570
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos
Recursos de Aceites Cambiais 53.610.536 44.666.129
Outras Obrigacbes 4.510.947 2.253.441
Cobranca e Arrecadacédo de Tributos
e Assemelhados 28.096 12.568
Sociais e Estatutarias 622.167 476.401
Fiscais e Previdenciarias 559.311 398.441
Diversas 3.301.373 1.366.031
PATRIMONIO LIQUIDO 6.930.036 5.922.273
Capital Social 5.500.000 5.200.000
De Domiciliados no Pais 5.500.000 5.200.000
Reservas de Lucros 1.257.940 543.458
Reservas de Reavaliagéo 172.096 178.815
TOTAL DO PASSIVO 65.051.519 52.841.843

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DOS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Em reais)
EXERCICIO EXERCICIO
SEMESTRE 2003 2002
RECEITAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 10.765.564 20.744.917 16.431.396
Rendas de Operacoes de Crédito 10.049.438 18.964.000 15.287.859
Resultados de Titulos e Valores
Mobiliarios 389.942 804.007 347.382
Rendas de Aplicacdes Interfinanceiras 326.184 976.910 796.155
DESPESAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA (6.679.763) (13.480.344) (10.232.629)
Despesas de Captacdo (6.679.763) (13.480.344) (10.232.629)
RESULTADO BRUTO DA INTER-
MEDIAQ/:\O FINANCEIRA 4.085.801 7.264.573 6.198.767
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS
OPERACIONAIS (2.974.251) (5.384.791) (4.757.715)
Receitas da Prestacéo de Servigos 773.186 1.571.958 1.264.065
Outras Receitas Operacionais 285.939 336.257 161.519
Despesas de Pessoal (248.540) (434.948) (372.108)
Outras Despesas Administrativas (2.104.207) (3.814.351) (2.775.219)
Despesas Tributarias (173.171) (234.644) (91.951)
Outras Despesas Operacionais (1.507.458) (2.809.063) (2.944.021)
RESULTADO OPERACIONAL 1.111.550 1.879.782 1.441.052
DESPESAS NAO OPERACIONAIS - - (4.460)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
SOBRE O LUCRO 1.111.550 1.879.782 1.436.592
Imposto de Renda (140.838) (231.801) (172.208)
Contribuicdo Social (55.022) (93.024) (71.427)
RESULTADO APOS A TRIBUTAGCAO
SOBRE O LUCRO 915.690 1.554.957 1.192.957
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 915.690 1.554.957 1.192.957
Numero de Acdes 5.500.000 5.500.000 5.200.000
Lucro por Acéo 0,17 0,28 0,23

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DO SEMESTRE
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Em reais)

ORIGENS DOS RECURSOS
Lucro Liquido do Periodo
Ajustes ao Lucro Liquido
* Depreciagéo e Amortizagao
Lucro Liquido Ajustado

RECURSOS DE ACIONISTAS
Realizacdo de Capital

RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE:
Aumento dos Subgrupos do Passivo
Recursos de Aceites Cambiais
Outras Obrigacbes
Ajustes de Exercicios Anteriores
Diminuig&o dos Subgrupos do Ativo
Outros Créditos
Outros Valores e Bens

TOTAL DAS ORIGENS

APLICACOES DOS RECURSOS

Juros Sobre o Capital Préprio

Inversdes em:

¢ Imobilizado de Uso

Aumento dos Subgrupos do Ativo
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez
Titulos e Valores Mobiliarios
Operag0es de Créditos
Outros Valores e Bens

TOTAL DAS APLICACOES
AUMENTO(REDUGAO) DAS DISPONIBILIDADES

MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
¢ |nicio do Periodo
* Fim do Periodo

AUMENTO(REDUCAO) DAS DISPONIBILIDADES

EXERCICIO EXERCICIO
SEMESTRE 2003 2002
915.690 1.554.957 1.192.957
63.974 136.843 131.623
979.664 1.691.800 1.324.580
300.000 300.000 78.000
2.485.322 8.944.407 12.078.624
1.270.439 2.257.506 154.269
- (1.516) (16.721)
59.492 48.476 3.211
- - 265.460
5.094.917 13.240.673 13.887.423
500.198 845.678 641.412
228.292 258.638 319.384
1.700.000 3.200.000 1.300.000
401.906 1.057.390 2.391.553
1.906.106 7.495.105 9.639.271
142.336 142.336 -
4.878.838 12.999.147 14.291.620
216.079 241.526 (404.197)
302.053 276.606 680.803
518.132 518.132 276.606
216.079 241.526 (404.197)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragcfes contabeis.



OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LI'QUIDO’DO SEMESTRE
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Em reais)
CAPITAL RESERVAS DE LUCROS RESERVA DE LUCROS
DISCRIMINACAO SOCIAL LEGAL ESTATUTARIA REAVALIACAQ ACUMULADOS TOTAL

SALDO EM 30/DEZ/2001 4.900.000 35.054 187.889 186.506 - 5.309.449
AUSTES DE EXERCICIOS
ANTERIORES (16.721) (16.721)
AUMENTO DE CAPITAL

Por Integralizagdo em Espécie 78.000 78.000

Por Incorporagéo de Reservas 222.000 (34.111) (187.889)
REALIZAGAO DE RESERVAS

Reserva de Reavaliagao (11.652) 11.652

AJUSTES DE IMPOSTOS

Sobre Reserva de Reavaliagio 3.961 (3.961)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.192.957 1.192.957
DESTINAGAO DO LUCRO LIQUIDO

Reservas 29.000 513.515 (542.515)

Juros Sobre o Capital Proprio (641.412) (641.412)
SALDO EM 31/DEZ/2002 5.200.000 29.943 513.515 178.815 - 5.922.273
MUTACOES DO EXERCICIO 300.000 (5.111) 325.626 (7.691) - 612.824
SALDO EM 31/DEZ/2002 5.200.000 29.943 513.515 178.815 - 5.922.273
AUSTES DE EXERCICIOS
ANTERIORES (1.516) (1.516)
AUMENTO DE CAPITAL

Por Integralizacdo em Espécie 300.000 300.000
REALIZA(;AO DE RESERVAS

Reserva de Reavaliacdo (10.681) 10.681

AJUSTES DE IMPOSTOS

Sobre Reserva de Reavaliagéo 3.962 (3.962)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.554.957 1.554.957
DESTINACAO DO LUCRO LiQUIDO

Reservas 36.000 678.482 (714.482)

Juros Sobre o Capital Proprio (845.678) (845.678)
SALDO EM 31/DEZ/2003 5.500.000 65.943 1.191.997 172.096 - 6.930.036
MUTACOES DO EXERCICIO 300.000 36.000 678.482 (6.719) - 1.007.763
SALDO EM 30/JUN/2003 5.200.000 44.943 794.631 174.970 - 6.214.544
AUMENTO DE CAPITAL

Por Integralizagdo em Espécie 300.000 300.000
REALIZAQAO DE RESERVAS

Reserva de Reavaliagdo (4.855) 4.855

AJUSTES DE IMPOSTOS

Sobre Reserva de Reavaliagdo 1.981 (2.981)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 915.690 915.690
DESTINA(;AO DO LUCRO LIiQUIDO

Reservas 21.000 397.366 (418.366)

Juros Sobre o Capital Proprio (500.198) (500.198)
SALDO EM 31/DEZ/2003 5.500.000 65.943 1.191.997 172.096 - 6.930.036
MUTAC}OES DO SEMESTRE 300.000 21.000 397.366 (2.874) - 715.492

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.



OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DOS EXERCICIOS

NOTA 01-

NOTA 02-

NOTA 03-

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

CONTEXTO OPERACIONAL

A OBOE CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., tem como
objetivo a realizacdo de financiamento para aquisicdo de bens e servicos e
para capital de giro, de acordo com a legislacéo vigente.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas em conformidade com as
praticas contdbeis emanadas da legislacdo societéria brasileira, Normas e
Instrucbes do Banco Central do Brasil — BACEN, e estdo sendo
apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes Financeiras —
COSIF.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuracéo de Resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia
observando-se o critério “pro-rata dia”.

b) Ativo Circulante

Apresentados pelos valores de liquidacdo, os quais incorporam O0s
rendimentos auferidos até a data do balanc¢o, deduzidos das respectivas
rendas a apropriar. A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, esta
constituida de acordo com a Resolucdo N° 2.682 de 21.12.99, do Banco
Central do Brasil —- BACEN.

c) Permanente

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisi¢éo e retificado pela
depreciacao, calculada pelo método linear as seguintes taxas anuais:

o Edificacdes 4%
e Instalacdes, Mdveis e Equipamentos. 10%
e Sistema de Processamento de Dados. 20%

O Diferido é composto principalmente pelos gastos com instalacées e
desenvolvimento de lojas e pelas despesas diferidas autorizadas pelas
Circulares N° 2.582/95 e 2.707/96 do BACEN, retificadas pelas
amortizacdes, calculadas pelo método linear & taxa de 20% a . a .

d) Passivo Circulante

Demonstrados pelos seus valores originais, acrescidos dos encargos
incorridos, deduzidos das despesas a apropriar.

e) Imposto de Renda e Contribuigdo Social

A provisao para Imposto de Renda foi calculada a aliquota de 15% mais o
adicional de 10%, quando aplicavel, sobre o lucro tributavel. A
Contribui¢do Social foi calculada as aliquota de 9% sobre o lucro ajustado
antes do Imposto de Renda, nos termos da Legislagéo vigente.



NOTA 04- APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Aplicacdes em Operacdes Compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro

NOTA 05- TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LIVRES

Cotas de Fundos Investimentos
VINCULADOS AO BACEN

Bacen - Reservas Compulsérias

NOTA 06- OPERACOES DE CREDITO

Empréstimos e Titulos Descontados
Empréstimos

Financiamentos

(-) Provisao para Operacdes de Crédito

NOTA 07- RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

Recursos de Aceites Cambiais

NOTA 08- CAPITAL SOCIAL

2003 2002
6.600.000 3.400.000
2003 2002
102.079 62.047
3.805.672 2.788.314
3.907.751 2.850.361
2003 2002
51.944.922  45.310.543
(865.917) _ (1.726.643)
51.079.005 43.583.900
2003 2002
53.610.536  44.666.129

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 5.500.000
acoes ordinérias de valor nominal de R$ 1,00 (hum real) cada uma.

NOTA 09- JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Como critério de remuneracdo do capital préprio, foram provisionados juros
no montante de R$ 845.678 que correspondem a 54,39% do lucro liquido
do exercicio, ajustado de acordo com a Lei em vigor. Os juros sobre o
capital préprio, provisionados no exercicio reduziram os encargos fiscais em

aproximadamente R$ 294.000.



